KAPITOLA 1.
To nejdilezitéjsi na zacatek —
zacnéte investovat co nejdrive!

»Existuje tisic zpiisobil, jak ptijit o penize, ale jen dva
zpiisoby, jak je ziskat. Bud budeme pracovat pro penize,
nebo penize budou pracovat pro nds.“

- Bernard Mannes Baruch

»Slozené irocent je osmy div svéta. Kdo mu porozumi, ten
na ném vydeéld, kdo mu neporozumi, ten ho zaplati.“
- Albert Einstein

Investovani md dva hlavni cile: 1) budovat bohatstvi
a 2) odlozit vlastni spotfebu. Za prvé jde tedy o to, zvétsit
mnozstvi svych penéz pomoci fenoménu slozeného tro-
¢eni. Slozené dGroceni spociva v uroceni droku, v disled-
ku ¢ehoz financi pribyva exponencialné, a nikoli linedrné.
Albert Einstein udajné oznacil slozené troceni za osmy
div svéta. Je totiz obtizné predstavitelné pro nase linearni
mysleni. Druhym hlavnim cilem investovani je tzv. odlo-
Zend spotfeba, tedy zieknuti se Cerpani financi (spotteby)
nyni ve prospéch cerpani vétsiho objemu financi nékdy
v budoucnu. Kazda investovana koruna se ¢asem promeé-
ni v nékolik korun v budoucnosti. Investovani je navic
nejlepsi ochranou pred inflaci, ktera trvale spaluje nase
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Y,

penize. Investovani sice s sebou prinasi urcita rizika a ne-

jistotu, avSak kdo svoje penize neochrani, muze si byt jisty,
Ze je bude zarucené ztracet.

Inflace je oslabeni realné hodnoty (tj. kupni sily) dané
mény viuci sluzbam a zbozi, souvisi s navySovanim
mnozstvi penéz v obéhu a projevuje se ristem cen.
Obvykle se pohybuje kolem dvou az tfi procent roc-
né. Pokud cenova hladina zbozi a sluzeb naopak klesa,
mluvime o deflaci.

Uvedme alespon jeden priklad toho, co inflace dokaze,
jak je nebezpe¢nd. Pfi trvalé dvouprocentni ro¢ni inflaci
klesne kupni sila dnesniho jednoho milionu korun za dva-
cet let na asi 660 tisic korun (tj. inflace nam spéli asi tie-
tinu). Pokud tedy za dvacet let dosdhneme investovanim
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Obr. 1 Jak inflace v Ceské republice znehodnocuje nase penize
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6 miliont korun, budou odpovidat dnesnim 4 miliontim
(tj. budeme si za né moci koupit totéz, co dnes za 4 mi-
liony). Skute¢ny pokles realné hodnoty 100 000 K¢ v Ces-
ké republice v roce 1993 na priblizné 30 000 K¢ v roce 2021
(obr. 1) doklada, jak inflace znehodnocuje nase penize.

Mnoho lidi se domniva, ze investovani je jen pro bo-
haté. Jde o jeden z nejvétsich mytii ohledné investovani.
Dnes, v dobé internetovych brokert ovladanych z mobilu,
muze investovat skutecné kazdy, staci malé ¢astky, z nichz
Cas vyrobi prekvapivé velkd jméni. I investovani do akeii
ve vy$i stovek nebo niz$ich jednotek tisic korun mési¢né
ma smysl. Kdyz si kazdy den odfeknete jedno kafe ze Star-
bucks a stokorunu misto toho investujete (tfeba do ak-
cii Starbucks), budete mit za tficet let pfi ro¢nim uroku
10 procent (typickém pro akciovy trh) zhruba 6,8 milio-
nu korun, pri¢emz celych 5,7 milionu z toho vyprodukuji
uroky z uroki. Jediné ozelené kafe denné vam tak muze
velmi prilepsit na budouci penzi. Investovani je tedy roz-
hodné pro kazdého!

Diky slozenému troceni je zfejmé, Ze nasim hlavnim
spolupracovnikem pfi investovani je ¢as. Slozené troce-
ni funguje neomylné a nas majetek nartsta jako snéhova
koule (obr. 2). Ne nadarmo byla autobiografie nejvétsiho
investora vSech dob, Warrena Buffetta, nazvana Snéhovd
koule (Alice Schroeder: Snéhovd koule. Warren Buffett
a Skola Zivota). Na malickou kouli, kterou mame na zacat-
ku, se snih nabaluje stale vétsi a vétsi rychlosti a koule ex-
ponencialné roste. Stejné tak exponencialné rostou i nase
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SNEHOVA KOULE

ALICE SCHROEDER

Obr. 2 Warren Buffett a efekt snéhové koule

investice, v prvnich letech velmi pomalu, ale v poslednich
letech zavratnou rychlosti.

Investicni portfolio je soubor riiznych investicnich ak-
tiv, ktera jednotlivec nebo instituce drzi za tcelem do-
sazeni finan¢nich cilt. Vétsinou sestava z akcii, dluho-
pistl, nemovitosti, drahych kovi, uméleckych predméta
a hotovosti, poskladanych v riznych pomérech.

Rika se, Ze nejtézsi je ziskat prvni milion a pak uz to
jede samo. Jak je to mozné? Pfi bézném, ptiblizné dese-
tiprocentnim vynosu poskytovaném akciemi totiz takto
vysoké portfolio jiz samo vytvori ¢astku srovnatelnou
s nasimi vklady do portfolia (napfiklad 10 % z 1 milio-
nu K¢ je 100 000 K¢, coz odpovida 8333 K¢ predstavujicim
nase mozné mésicni vklady do portfolia). V USA se obcas
uvadi jako zlomova ¢astka sto tisic dolart. No a u jesté vét-
sich portfolii ndm slozené iroceni ptinese vice penéz, nez
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predstavuji nase mési¢ni vklady. Tedy plati zde, Ze penize
tvori dalsi penize.

Z vyse uvedeného plyne, Ze s investovanim je nejlepsi
zadit co nejdrive a vyuzit pravé faktor ¢asu. V tabulce 1
jsou prehledné vidét tfi varianty znazornujici situace,
kdy investor za¢ne investovat ve véku 25, 35 nebo 45 let
a investuje do véku 68 let, pri¢emz jeho cilovou ¢astkou je
5 miliontt K¢ pfi sedmiprocentnim ro¢nim zhodnoceni.
Investor, ktery zacal nejdfive, mize spofit jen 1526 K¢ mé-
si¢né, pri¢emz sam naspori pouhych 16 % cilové castky,

Tab. 1 Vliv délky investovani na vysi nasporené ¢astky

Cilova Castka 5 milionti, zhodnoceni 7% p.a.*, mésicni renta 16 667 K¢ (4% rocné)

Kdy spofim Spofim mésicné castku | Naspofim sam | Slozené troceni
od 25 do 68 let (43 let) 1526 K¢ 16% 84%
od 35 do 68 let (33 let) 3238 K¢ 26% 74%
od 45 do 68 let (23 let) 7329K¢ 40% 60%

*p.a.= perannum, tedy vynos pfepocteny na rocni bazi

Tab. 2 Vliv délky investovani na vysi nasporené ¢astky pri
stejnych mési¢nich tlozkach

VSichni spofi 3000 K¢ mésicné, zhodnoceni 7 % p. a.
Kdy spofim (Ielkf:m Nlaspoﬁm S,Ioiveneli Mésiénivrevnta
ziskam sam Groceni (4% rocné)
od 25do 68 let (43 let) |9828390K¢ | 16% 84% 32761K¢
od 35do 68 let (33 let) |4659212K¢ | 26% 74% 15440 K¢
od45do 68 let (23 let) |2058520K¢ | 40% 60 % 6822 K¢
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zatimco slozené uroceni mu ,vyrobi“ zbyvajicich 84 %
cilové castky. Naopak investor, ktery zacal jako posledni
az ve svych 45 letech, musi sporit 7329 K¢ mési¢né a sam
musi nasporit 40 % cilové ¢astky, zatimco sloZené iroceni
mu vytvori zbyvajicich 60 % castky.

V tabulce 2 jsou porovnani investofi spofici vSichni
stejnych 3000 K¢ mési¢né (opét pri sedmiprocentnim
ro¢nim zhodnoceni), ale po riznou dobu (od 25, 35 nebo
45 let do 68 let veéku). Je vidét, Ze nejdéle spofici investor
ma ve findle na uctu necelych 10 milion korun, zatimco
investor s nejkrat$im investi¢nim horizontem pouze néco
pres 2 miliony. A opét vétsinu ve vSech pripadech ,vyro-
bilo“ slozené troceni, zdaleka nejvice (84 %) vsak u nej-
déle investujiciho investora. Efekt slozeného uroceni se
projevil zejména v poslednich letech investovani (obr. 3).
Jak jsem jiz uvedl vySe (viz priklad na zacatku kapitoly),
o ¢ast realné hodnoty této sumy nas samozrejmé pripravi
inflace.

16

06.03.2025 19:02:24



To nejdiilezitéjsi na zaldtek - zacnéte investovat co nejdiive!
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Obr. 3 Priklad investora, ktery investuje po dobu 43 let ¢astku

3000 K¢ mési¢né (7% ro¢ni zhodnoceni), nasporena ¢astka

nartista linedrné, ale iroky rostou exponencidlné, zejména

v poslednich letech investovani (i ptes 0,5 milionu ro¢né)
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